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Dilezité upozornéni

Tato prezentace (dale jen ,Prezentace”) byla pripravena spolecnosti Prabos plus a.s. (dale jen
~Spolecnost”). Spolecnost pripravila Prezentaci dle nejlepsiho védomi a sveédomi. Nelze vsSak
poskytnout zadné zaruky nebo prohlaseni ohledné komplexnosti nebo spolehlivosti informaci
obsazenych v této Prezentaci. SpoleCnost ani Clenové jejiho predstavenstva, manazeri, poradci
nebo zastupci téchto osob neprebiraji odpovédnost, ktera milze vzniknout v souvislosti
s jakymkoliv uzitim této Prezentace. Dale, zadna informace zde obsazena nezaklada povinnost
nebo prohlaseni Spole¢nosti, jejich manazerd nebo clenl predstavenstva, akcionarll dcefinych
a pridruzenych spolec¢nosti, poradct nebo zastupcl téchto osob.

Tato informace nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv akcii Spolecnosti (Akcie).
Verejna nabidka Akcii se v Ceské republice provadi vylucné na zakladé prospektu, ktery
je k dispozici na internetovych strankach www.prabos.cz nebo www.starteepo.com/prabos.

Tato informace nepredstavuje nabidku ani vyzvu ke koupi jakychkoliv Akcii ve Spojenych statech
americkych nebo jakékoli jiné jurisdikci, ve které neni takova nabidka nebo vyzva povolena nebo
ve vztahu k jakékoliv osobé, v{ci které by takova nabidka nebo vyzva byla v rozporu
se zakonem. UZivatelé této informace se timto Zadaji, aby se s témito omezenimi seznamili
a dodrzovali je.
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30.4. — Patria.cz - Na prazskou burzu START vstupuije obuvnicka firma

5 Prabos
30.4. - Lidovky.cz - Zlin uz davno neni méstem Sevcd, tvrdi
7 spolumaiitel obuvnické firmy Prabos
29.4. - Seznam.cz - Ven z Bat'ova stinu. Podivejte se, kde vznikaji boty
pro Ceské vojaky
9 25.4. - CTK - Slavi¢insky Prabos dodé policii boty za 100 miliont K&
10 23.4. - ihned.cz - Vyrobce obuvi Prabos si jde na burzu Start pro vétsi
" svobodu. Nabizi 15 procent akcii, za které by chtél ziskat 60 milion

23.4. - Investorsky magazin - Prabos na prazské burze a investice

12 do ruskych akcii
19.4. - ihned.cz - Vyrobce outdoorové obuvi Prabos, ktery obouva

14 také vojaky, policisty a hasice, mifi na burzu pro novy kapital

15 28.3. - Roklen24 - Vyrobci obuvi Prabos stoupl loni zisk o 80 procent
na 43 mil. K¢

16 19.2. - Aktualné.cz - Nakup bot po internetu je diky ceské aplikaci

19 jednoduchy. Stadi si 3x vyfotit nohu

15.2. - CT24 - Prabos miti na trh prazské burzy START

15.2. - denik.cz - Vyrobce obuvi Prabos mifi na burzu. Nabidne akcie
21 za desitky miliond

15.2. - ihned.cz: Na praZskou burzu mifi vyrobce bot ze Zlinska.

Slibuje pravidelnou dividendu

22

23

Pozn.: Jedna se o vybér z medialnich vystupl spolecnosti od oznameni
zaméru vstoupit na trh START prazské burzy (15.2.2018 - 30.4.2018).
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PRABOS PLUS A.S.

INFORMACE
O TRANSAKCI

VEREINA NABIDKA
OD 1.5.2018 DO 15.5.2018

POCET NABIZENYCH AKCII
150.000 KS
CENOVE ROZPETI
400 — 600 CZK

VELIKOST 1 LOTU
625 KS AKCII

@ 15/5/2018


https://www.google.cz/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwio9J_Xk6DZAhXS-6QKHb1mA9AQjRwIBw&url=http://www.bvv.cz/pyros/aktuality/prabos-plus-as/&psig=AOvVaw2-JMZBzN-pQbOrTA5yNikW&ust=1518517231425722

Parametry transakce | vSTUPUJEME NA TRH START

VEREJINY UPIS AKCIi

STRUKTURA TRANSAKCE

Spolecnost Prabos plus a.s. (,Prabos" nebo ,Spolecnost") se rozhodla vstoupit
na novy trh START Burzy cennych papird Praha.

Prostfednictvim primarni nabidky akcii bude investordm nabidnut 15% podil
ve Spole¢nosti v zamyslené hodnoté 60 az 90 milion&i CZK (,Emise™).

Ziskané financni prostiedky budou pouzity tak, ze 1/3 vytéZku si ponechd nabizejici
akcionaf Ing. Jaroslav Palat a 2/3 vytézku budou poskytnuty Spolecnosti zpét jako
akcionarska pljcka.

Z poskytnutych penéz bude ¢ast pouzita na splaceni bankovnich Gvér(, ¢imz emitent
ziskd vyhodnéjsi pozici u bankovnich i nebankovnich subjektl v pFipadé budouci
potfeby financovani.

Zbyvajici prostfedky budou pouzity na rozvoj spolecnosti.

Spolecnost si tak chce otevrit nové moznosti financovani planovaného rdstu.
Soucasni akcionafi Prabosu Ing. Jaroslav Paladt a Ing. Juraj Vozar predpokladaji,
Ze dlouhodobé jejich obchodni podil ve Spolecnosti neklesne pod 70 %.

Akcionafi Spole¢nosti maji dlouhodobou vizi vyplacet pravidelné nadprlimérné vysoké
dividendy ve vysi 60 % Cistého zisku po zdanéni.

A

Ing. Jaroslav Palat

3@

N , Prabos plus
Ing. Juraj Vozar

a.s.
N
N

ZAMYSLENY MINIMALNI OBJEM
TRANSAKCE: 60.000.000 CZK

UDAJE O NABIZENYCH AKCIiCH

Druh: kusova akcie
Forma cenného papiru: na jméno
Podoba cenného papiru: zaknihovana
ISIN: Cz0005131318
Ména emise cennych papiréi: CzK

Pocet nabizenych akcii: 150.000

Vefejna nabidka: od 1.5.2018 do 15.5.2018
Predpokladané ukonceni sbéru objednavek: 15.5.2015, 12:40 — 12:50 hod.
Velikost obchodované jednotky (1 lotu): 625 ks akcii

Minimalni cena akcie: 400 CZK (1 lot = 250.000 CZK)
Maximalni cena akcie: 600 CZK (1 lot = 375.000 CZK)

Vefejna nabidka se uskutecni ve specialnim systému ,START - verejna nabidka".

Vice informaci naleznete na www.pxstart.cz.
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Parametry transakce | vSTUPUJEME NA TRH START

VLASTNICKA STRUKTURA

ROZPAD FINANCOVANiI

4did
Ing. Jaroslav Palat

4 N

Ing. Juraj Vozar N

. g

N

Emise min. CZK 60 mil. S

Vyplaceno
Ing. Jaroslavu Vytézek
Palatovi emise

Poskytnuto Ing.
Jaroslavem Palatem
zpét do Spolecnosti

= Cisty vytéZek z prodeje nabizenych akcii bude, po zaplaceni véech odmén, nakladd
a vydajl v souvislosti s nabidkou a pfijetim na trh START, pouzit tak, Ze:
= 1/3 vytézku si ponecha Nabizejici - akcionar Ing. Jaroslav Palat,
= 2/3 vytézku budou poskytnuty Prabosu jako dlouhodoby podfizeny dluh
s obvyklym bankovnim urokem.

Nové vznikly podfizeny dluh bude dle velikosti pouzit na splaceni hlavnich bankovnich
avérd Spolecnosti a dale si Spolenost ponecha pouze provozni Uvér o vysi CZK 21 mil.

Dalsi cast vytézku bude vyuzita pro rozvoj cinnosti Spolecnosti na stfedoevropském
trhu, vCetné rozvoje zakdzkové vyroby a rozvoj cinnosti na ukrajinském trhu
v souvislosti s vytvorenim Sici dilny na Ukrajiné.

Akcionarska plijcka —

Akcionaiska nahrada bankovniho Gvéru

Kratkodobé péjcka
bankovni
avéry v
Zdroje
financovani |:>
pred IPO

Zdroje
financovani

DIOUhOdoPé Kratkodolge Akcionarska
bankovni bankovni o ,
Loy Gvéry ptijcka — nové
— investice
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Aukce na trhu START | 7AK BUDE VYPADAT UPIS AKCIi?

PAROVANI OBIEDNAVEK V SYSTEMU START — VEREINA NABIDKA

URCENI CENY AUKCE EMITENTEM

V aukci budou vSechny uspokojené objednavky sparovany za stejnou cenu.
Objednavky, které budou mit cenovy limit pod zavéreCnou cenou zvolenou
emitentem, nebudou sparovany vibec. Objednavky, které budou nad nebo
presné na zavereCné cené, budou uspokojeny pIné nebo CasteCné v zavislosti
na mire ,preupsani* emise. Mira preupsani bude zverejnéna.

Priorita objednavek

Cena je zakladnim faktorem, jestli bude objednavka uspokojena, jak
je popsano vySe. Na druhou stranu je tfeba zdlraznit, Ze pokud je cenova
podminka splnéna, jiz nezélezi na tom, jak vysoka cena v objednavce bude.

Casova priorita

Vzhledem k pouZiti relativné velkych lotli nelze podcenit ani faktor Casové
priority. Casova priorita je sice az poslednim rozhodujicim faktorem pii vypoctu
miry uspokojeni objednavky, ale v nékterych pfipadech hraje ddleZitou roli.
Investofi by tedy neméli Cekat do posledni chvile na viozeni objednavek,
protoze se tim znevyhodni proti ostatnim stejné velkym objednavkdm
za stejnou cenu. Cas vloZeni objednavky je samozfejmé Casem jeji pripadné
posledni modifikace.

Castecéné uspokojeni

Systém CasteCného uspokojovani je matematicka, neménna a presné dana
procedura, kterd optimalizuje a nikdo (zejména ne emitent) ji neni schopen
pfimym vstupem do systému ovlivnit. Pro jednotlivé objednavky se mize mira
uspokojeni objednavky lisit od celkové primérmé miry, a to diky
zaokrouhlovani.

V aukci budou nakonec vSechny uspokojené objednavky sparovany za stejnou
cenu. Tato cena se musi nalézat v rozmezi ur¢eném prospektem cenného
papiru a je, mimo jiné, zvefejnéna na v tomto dokumentu. Stejné tak rozmezi
poctu nabizenych akcii je uréeno prospektem a také je zde zverejnéno.

Emitent po ukonceni sbéru objedndvek bude konzultovat vysledek se svymi
poradci, pficemZ budou zvaZzovat nékolik faktorl: cena, polet emitovanych
akcii, celkovy ziskany objem penéz a polet novych akcionarl. Emitent a jeho
poradce od burzy obdrzi strukturu objedndvek s jejich cenou a velikosti, ale
nikoliv detaily jednotlivych objednavek jako Cas vlozeni, jméno klienta nebo
Clena burzy, ktery klienta zastupoval.

NAHODNY CAS UKONCENI VKLADANI OBJEDNAVEK

Systém pouziva standardni systém ukonceni vkladani objednavek, ktery
je zndm i z aukce v obchodnim systému Xetra®. Konec prijmu objednavek
je tedy ¢asem, kdy neni pfijem objednavek okamzité zastaven, ale ¢asem, kdy
zaCind doba 2 minut, béhem kterych bude pfijem nahodné ukoncen. Presny
Cas ukonceni je vysledkem vygenerovani nahodného disla na pocitaci burzy
a nikdo, ani zaméstnanci burzy, ho neni schopen ovlivnit.

Obchodovani na naslednych START Days

Akcie emitenta budou po primarnim Upisu obchodovany na vsech nasledujicich
START Days v aukci systému Xetra®. Akce v systému Xetra® jiz bude
probihat stejnym zplsobem, jako probiha nyni na trhu Prime.
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PRABOS PLUS A.S.
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SPOLECNOSTI

NEIVETSI CESKA
OBUVNICKA FIRMA

TRADICNI VYROBA

JIZ OD ROKU 1860

LEADER NA TRHU
SPECIALIZOVANE OBUVI

STABILNI PRIJMY
A SILNY OBCHODNI PLAN
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Popis spolecnosti a cile |

O SPOLECNOSTI

Spolecnost Prabos plus a.s. je vyrobce obuvi s tradici sahajici aZ do roku 1860.
Dnes se spolecnost radi’ v regionu CEE mezi predni vyrobce pracovni obuvi pro
primyslové pouZiti obuvi pro vojenske, hasicské a policejni slozky, a také obuvi
trekové, lovecké a volnocasove,

Boty Prabos obouvaji zaméstnanci prednich Ceskych vyrobnich spoleCnosti,
Arméada CR, Makedonska policie & némecky Bundeswehr.

SpoleCnost pfi vyrobé pouziva prvotfidni materidly jako jsou Gore-Tex, VIBRAM
nebo 3M Thinsulate.

Spolecnost ma k datu vydani tohoto dokumentu
celkem 218 zaméstnancd.

Vyrobni zavod SpoleCnosti se nachazi v obci
Slavi¢in v Ceské republice.

Prabos je drZitelem certifikatu kvality Slaviin
CSN EN ISO 9001:2008 a certifikatu AQAP.

HLAVNI PREDNOSTI

R JEDEN Z NEJKVALITNEJSICH PRODUKTU NA TRHU
ﬁ PRES 150 LET HISTORIE

.{! POUZITi MODERNICH TECHNOLOGII
,(,Q% VELMI ZKUSENY MANAGEMENT

* PRVOTRIDNI DESIGN

CiLE SPOLECNOSTI
V' ndsledujicim obdobi hodld Prabos rozsitit své vyrobni kapacity a produktovou
nabidku smérem k segmentu volnocasové obuvi,
Jesté v roce 2018 by méla byt pfedstavena nova kolekce bot typu Work&Walk.
V tomto roce byla také predstavena nova ucelena modelové fada Green Line
pro civilisty a kontraktory pohybujicich se v zénach vale¢nych konfliktd a jinych
nepfiznivych podminkéch v Ceské republice a po celém svéts.
Spolecnost také planuje expandovat na rychle rostouci ukrajinsky trh a zéroven
se chce vice soustfedit na online marketing a prodej za pomoci nejnovéjsich
technologii.
Jednou z novinek je chytrd mobilni aplikace, kterd diky 3D méfeni nohy zaruci

zakaznikdm pfesny a pohodiny online nakup.

HLAVNI FINANCNI UKAZATELE (tis. CZK)

Trzby = EBITDA @ EBITDA Marze
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Vyvoj trhu a konkurence |

HLAVNI TRENDY

Hlavnim zdrojem trZeb Spolecnosti jsou vereiné zakdzky pro uniformované sloZky
a rovnéz zakaznici z rad vyrobnich podnikd. V obou oblastech panuje pozitivni vyhled
— vwdaje na obranu se zvysuji a jak ceskd, tak i ostatni evropské ekonimiky vykazuji
silny rdst.
Celosvétové vydaje na obranu maji v roce 2018 dosahnout historickych maxim od dob
studené valky — nejrychlejsi nardst je olekavan ve vychodni Evropé.
Ceskd arméada kazdorotné navySuje stav — v roce 2025 je cilem 30 000 vojakd
z povolani oproti cca. 23 000 v roce 2017 — nardist o 30 %.
Silny réist ¢eské ekonomiky — €NB projektuje rlst o 3,6 % pro rok 2018 a 3,2 % pro
rok 2019 - souvisejici rlst prdmyslové vyroby a pFisné standardy ochrany zdravi pfi
praci budou zvySovat poptavku po pracovni a ochranné obuvi.
European Outdoor Group, evropské sdruZeni vyrobcl outdorového vybaveni, rovnéz
predpovida pozitivni vyvoj evropského trhu s outdorovym vybavenim — 47 % clend
oCekava vyrazné lepsi a 44 % mirné lepsi situaci v roce 2018 v porovnani s lofiskem.

VYDAIJE NA OBRANU V EVROPSKE UNII A CR (% HDP; 2016)

39% Vydaje na obranu v CR (% HDP)
0
Zavazkem clenti NATO jsou 1,08 %

vydaje ve vysi 2 % HDP.

o
0,96 % 1,01 %

0,91 %

2%

2% 2014 2015 2016 2017

1%

1%

Zdroj: Ministerstvo obrany CR; Eurostat; European Outdoor Group; Ceska nérodni banka

KONKURENCE

Odvétvi) ve kterém Spolecnost plisobi, se da oznacit za vysoce konkurencni. Prabos
se vsak odlisuje viastni vyrobou a vysokym dirazem na kvalitu.

PRACOVNI OBUV
Vétsina ¢eskych konkurentd nema vlastni vyrobu a pouze dovazi vyrobky nizsi kvality
z Ciny — namétkou Ardon Safety, Cerva Group, Canis Safety, Z-style CZ a dal.
Mezi konkurenty s vlastni vyrobou patti napfiklad Wintoperk (SK), Artra (SK) a Elten

(DE).
5/2‘\}

WINTOPERK

VEREINE ZAKAZKY (UNIFORM)

Kritériem vefejnych tendrll, zejména pro ozbrojené sloZky, byva vybavenost obuvi

LANI ARTR/Xx

nepromokavou membranou a vysoka kvalita zpracovani — konkurenty Spolecnosti
v tomto segmentu jsou tak zavedené obuvnické firmy s vysoce kvalitnimi vyrobky

a referencemi.

nimiz je fada zavedenych zahrancnich firem jako Meindl, Salomon, Lowa, Asolo a dalsi.

i __ ___

#I j«; 111

- SaLomon

ANSOYO,

SCARPA
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Milniky v historii spolecnosti | PrAEOS JE SPOLECNOSTI S VICE NEZ 150 LETOU HISTORIT VYROBY OBUVI

Zména nazvu
Vznik spole¢nosti na Prabos a.s.
Japis a zahajeni Slavi¢in Opétovné ziskani licence
zpracovani usni Gore-Tex
Ing. Jaroslav Palat kupuje
Prabos zpét od Protektor SA
Zahajeni vyroby obuvi a stavi Spole¢nost opét na nohy
1
Zavod se transformoval jako Zisk prvni licence Ing. Vozar se stava 50%
samostatné divize spole¢nosti Gore-Tex akcionafem Prabosu
a.s. Svit Zlin

a l a l
DD XD X2 X250 X520 X509 X5 X050 X2D XID X2 XD X1 XD
) | '|' ) 1T

I V roce 2017 dosahuiji trzby
Ing. Palat a Ing. Vozar se vySe 349 miliona CZK
stavaji akcionafi Prabosu Ztrata licence Gore-Tex &isty zisk mezirocné stoupl
Znarodnéni spole¢nosti - 080 % na 42.5 milionu CZK
a pfesun pod spravu n.p. Bata '

Polsky vyrobce obuvi Protektor SA kupuje Prabos.

Mezi lety 2008 az 2012 Spole¢nost ztraci pozici
Zaclenéni do n.p. mezi ptednimi evropskymi vyrobci obuvi Vstup spole¢nosti
Svit Gottwaldov a propadé se do vyznamnych finanénich probléma. Prabos plus a.s.
: na Prazskou burzu

Diivodem byla pfedevsim Spatna regionalni
strategie Protector SA a doznivajici financni krize.

rab’l.;s
P -
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Prehled podnikani |

PRODEJINI KANALY

Verejné zakazky

Podstatnou Cast trzeb Emitenta predstavuji vefejné zakazky. V roce 2017 tvorily

konkrétné 60 % celkovych trzeb. Vyznamny odbératel — Armada Ceské republiky v roce

2017 generovala 40,9 % trzeb.

Velci zakaznici

Spolecnost Prabos je rovnéz Upésna pfi ziskavani velkych zakazek na pracovni obuv pro

zaméstnance nejriznéjSich prdmyslovych a jinych spolecnosti. V Evropé boty Prabos

obouvaji zaméstnanci prednich ¢eskych vyrobnich spole¢nosti jako CEZ, SKODA AUTO

nebo ABB.

Retail

Retailovi zédkaznici maji nejvétsi zajem o obuv loveckou ci trekovou. Tyto produkty jsou

nejéasnéji nakupovany ve firemnich prodejnach ¢i pres e-shop.

PRODUKTY

Safety

Rada obuvi pro

prlimyslové pouziti.
Celkem 6 produktovych

fad.

Rada obuvi zaméfena
na hasic¢ské a zachranné
slozky.

Rada obuvi pro vojenské slozky
Obuv je vyuZivana naptiklad
armadou CR, Makedonskou policii

¢i némeckym Bundeswehr.

Trekova obuv pro volny ¢as pro muze,
Zeny i déti; velmi oblibena u myslivc.
Nové kolekce obuvi typu Work&Walk

a nova fada Green Line.

SCHEMA PRODEJE

Fire & Rescue

ROZDELENI TRZEB DLE GEOGRAFIE A TYPU ODBYTU (CZK MIL.)

° CZK 329 CZK 329

Uniform = Safety = Fire & Rescue Retail Tuzemsko = Zahranicni trhy

Poznamka. Prodejna — prodej jakékoliv rady obuvi na jedné z podnikovych prodejen a e-shopu

12
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Prehled podnikani |

PREHLED VYBRANYCH ZAKAZEK

Trh Ceské republiky
pfedstavuje zejména
segment statnich zakazek -
Armada, Policie, Generalni
Feditelstvi cel, Méstska
policie

Armada — 42 mil.

Policie — 1,2 mil.
Generalni feditelstvi
cel — 1,2 mil.

Armada — 142 mil.
Policie — 2 mil.

Generalni feditelstvi
cel - 12 mil.

Arméda — 135,4 mil.
Policie — 50,7 mil.

Generalni feditelstvi
cel - 3 mil.

Statni zakazky cizich stat,
které mohou probihat pres
mistni partnery

Litevska armada —
35,2 mil.

Holandska armada —
4,2 mil.

Litevska armada —
25,9 mil.

Litevska armada — 2,9
mil.

Pracovni obuv + trek

Slovensky trh — 24
mil. (z toho ocelafsky
préimysl — 10 mil.)

Polsky trh — 7,49 mil.

Slovensky trh — 21
mil. (z toho ocelarsky
primysl — 9,6 mil.)

Rakousky trh — 5,9
mil.

Slovensky trh — 15
mil. (z toho ocelarsky
prémysl — 10,5 mil.)

VYBRANE REFERENCE

Prabos dodava boty nejen do vyrobnich firem a uniformovanym slozkam, ale obouva
napriklad i Ceské polarniky a egyptology.

Prabos jiz dvakrat kompletné vybavil expedici Ceského egyptologického
Ustavu. Boty perfektné obstdly v naroCnych klimatickych podminkach

panujicich v Abusiru.

Prabos obouva ¢eské polarniky plsobici na Antarktické stanici Masarykovy
univerzity. Na boty Prabos jsou v arktickych podminkach kladeny extrémni
klimatické podminky a taktéZz musi boty obstdt z pohledu odolnosti

vzhledem k terénu (zejména ostré kameny).

Ay
gL\
] Bundeswehr
Litevska
Armada CR armada
"l‘==== SKODA U. S. Steel

[5 skuPINA Cez
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Lidské zdroje | oRGANIZAENI SKUPINA A NAKLADY NA ZAMESTNANCE

ORGANIZACNI STRUKTURA

Reditel spole¢nosti

Asistentka reditele

Ekonomicky usek Obchodni usek Zasobovaci usek

Usek technické
pripravy vyroby

Usek Fizeni jakosti

Vyrobni tsek

ZAMESTNANCI

NAKLADY NA ZAMESTNANCE

K datu tohoto dokumentu ma spolecnost Prabos 218 zameéstnancd, z toho 9 Fidicich
pracovnikd.
Soucasny pozitivni vyvoj ekonomické situace v Ceské republice tla¢i na zvySovani
mezd. Tento trend se tyka i spoleCnosti Prabos — pokud se abstrahuje
od jednorazovych odmén, tak mzdové naklady prdmeérné rostly o 17,7 % za rok 2016
a 7,6 % zarok 2017.
Celkové byly v roce 2017 vyplaceny mzdy fidicim pracovnikdm ve vysi CZK 4,705 mil.
Region, ve kterém Emitent plsobi, nenabizi mnoho jinych moznosti zaméstnani
a obuvnicka vyroba je oproti strojirenské dosti specificka - nehrozi zde tedy riziko
vyrazné fluktuace a ochodu zaméstnanct k jinému lokalnimu zaméstnavateli.
Spole¢nosti se také dafi automatizovat vyrobni proces. PoCet zaméstnancd tak mirné
v Case klesal.

228
49 797
i 216

2015 2016 2017

e Mzdové ndklady (tis. CZK) el Primérny pocet zaméstnanci

prab’::?s
nd
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Spravni, Fidici a dozorci organy |

MANAGEMENT SPOLECNOSTI

Ing. Jaroslav Palat
predseda predstavenstva

Ing. Jaroslav Paldt vystudoval VSE v Praze, fakulta Ekonomika préimyslu,
dokonceno 1989. Do roku 1997 pdsobil v bankovnictvi v Komer¢ni bance
a Pragobance. Podnikd od roku 1997 v rlznych oborech, od roku 2012
se aktivné vénuje spolecnosti Prabos plus a.s. jako pfedseda predstavenstva,

kterou spolu s Ing. Jurajem Vozarem revitalizovali a Uspésné rozvinuli.

DOZORCI RADA

Mgr. Ondrej Palat
predseda dozor¢i rady
Mgr. Ondrej Palat je absolventem pravnické fakulty Masarykovy univerzity

a v soucasnosti plsobi jako samostatny advokat a predseda dozorci rady Prabos

plus a.s. V minulosti pdsobil jako koncipient v nékolika advokatnich kancelafich.

Ing. Juraj Vozar

Clen predstavenstva a generalni
feditel

Ing. Juraj Vozér se v obuvnickém pr@myslu ve vedoucich pozicich v Ceské
republice pohybuje od roku 1997, od roku 2004 pdsobil jako clen
predstavenstva spolenosti Prabos plus a.s., nasledné jako predseda
predstavenstva spolecnosti do roku 2011, od roku 2012 opét plsobi jako Clen

predstavenstva spoleCnosti Prabos plus a.s.

Radomira Pechancova
¢lenka dozord¢i rady a vedouci ekonomického Useku
Radomira Pechancova pisobi ve spoleénosti Prabos plus a.s. od roku 1994.

Od roku 2008 plsobi na pozici vedouci ekonomického Useku, kde vede

ekonomické oddéleni spolecnosti.
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Historické financni vykazy spolecnosti| 2015 — 2017 |

AKTIVA CELKEM 212,799 229,862 229,758

KOMENTAR

Dlouhodoby majetek 46,513 | 70,459 | 74,885
Dlouhodoby nehmotny majetek 12,498 | 12,344 | 12,606 Dva hlavni trendy oviiviiujici stranu aktiv Spolecnosti ve sledovaném
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 0 0 0 obdobi byly vyrazné kapitdlové investice, které se projevily v nardstu
Ocenitelné prava 12,441 | 12,344 | 12,274 fixniho majetku a také silnéjsi orientace na verejné tendry, coZ vedlo
Gooduwil 0 0 0 ke sniZeni doby splatnosti pohleddvek a jejich objemu.
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 57 0 0 z z
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 332 KAPITALOVE INVESTICE (CAPEX)
Dlouhodoby hmotny majetek 34,015 | 58,115 | 62,279 Prabos proved! v letech 2015 — 2017 fadu investic. Mezi nejvyznamnéjsi
Pozemky a stavby 29,963 | 29,669 | 29,898 patii pofizeni ochranné znamky PRABOS v roce 2015 ve vysi CZK 12 mil.
Hmotné movité véci a soubory movitych véci 3,776 | 26,835 | 31,172 a nakup strojniho vybaveni v roce 2016 za téméF CZK 24 mil (vstfikolis
Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 134 67 0 STEMMA za CZK 19 mil.).
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 POHLEDAVKY Z OBCHODNiCH VZTAHO
Poskytnuté z?lo.hy nal d'Iouho.doby hmotny majetek a nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 142 1,544 1,209 Vyrazn)'/ pokles pohle divek z obchodnich vztaht je dan vyznamn)'/m
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0 , v . s . i s v A , I ,
Ob&Zna aktiva 165,102 | 157,842 | 152,421 podl!en",l v’ere]nych zakaze!< na trzbach Spolecnosti, které maji ze zakona
Zasoby 102,316 | 111,731 | 123,822 maximalni splatnost 30 dni. o . . _
Material 30,075 | 26441 | 29,122 Na pghledavky, kt,ere jsou po splatnosti vice nez 15}0 dnl,v byly Spolegnostl
Nedokonéena vyroba a polotovary 14,706 | 12,349 | 16,747 vytvoreny opravné polozky a riziko jejich nesplaceni tak jiz bylo promitnuto
yrobky a zbosi 57,364 | 72,846 | 77,847 do hospodafeni Spolecnosti.

Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 0 0 0 @
Poskytnuté zalohy na zasoby 171 95 106 @
Pohledavky 55,969 | 39,052 | 18,517 @ ,
Dlouhodobé pohledavky 2,589 0 0 ‘
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 0 0 CZK 24 863 — CZK 15 311 @
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 tis. ts.
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0
OdloZend dariova pohledavka 2,589 0 0
Pohedavky - ostalni 2 0 2 = Do splatnosti = Po splatnosti =030 #30-60 ©60-90 =90-180 - 180+
Kratkodobé pohledavky 53,380 39,052 18,517 *Jednd se o brutto ddy.
Pohledavky z obchodnich vztah( 39,006 24,038 17,129
Pohledavky - oviadand nebo ovladajici osoba 10,722 | 11,125 0 Doba obratu zasob (dny)
Pohledavky - podstatny vliv 0 0 0 225,6 240,3
Pohledavky - ostatni 3652 | 3889 | 1,388 [ 201,8 |
Kratkodoby finanéni majetek 0 0 0 e
Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 Doba obratu pohledavek (dny)
Ostatni kratkodoby finan¢ni majetek 0 0 0 57,4
Penézni prostredky 6,817 | 7,059 | 10,082 [ — 26,7 19
Pen&zni prostiedky v pokladné 257 710 270 e l— |
Penézni prostredky na Uctech 6,560 6,349 9,812 2015 2016 2017
ICasové rozliSeni 1,184 | 1,561 2,452

raq. =
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Historické financni vykazy spolecnosti| 2015 — 2017 |

PASIVA CELKEM 212,799 229,862 229,758

KOMENTAR

17

Vlastni kapital 49,384 | 72,924 | 115,371
Zékladni kapital 52,243 | 52,243 | 52,243 Spolecnosti se diky dobrému hospodareni podarilo vyrazné sniZit
AZio a kapitalové fondy o o o zadluZeni a celkové posilit svou rozvahu.
Fondy ze zisku 3,428 3,428 3,951 v
(Ostatni rezervni fondy 3,428 | 3,428 | 3,428 ZADLUZENOST
Statutarni a ostatni fondy 0 0 523 Spolecnosti se podafilo v pribéhu let 2015 — 2017 vyrazné snizit Cisté
Vysledek hospodaFeni minulych let (+/-) -9,663 | -6,288 | 16,751 zadluZeni na Grover CZK 39 757 tis. ke konci roku 2017.
Nerozdéleny zisk minulych let 20,712 | 24,087 47,106 , , , v , , , o
Neuhrazené ztrata minulych let (-) 30,375 | -30,375 | -30,375 Urokoveé kryti (poméer EBITDA k urokovym nakladim) vzrostlo z 3,6x
Diny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 0 0 0 v roce 2015 az na 29,2x v roce 2017 — dlivodem je zejména zlepSena
Vysledek hospodaieni béZného ticetniho obdobi (+/-) 3,376 | 23,541 | 42,446 ziskovost Spoleénosti.
‘;:;:::Je 161(’,849 154(’,699 1126555 Pomér vlastniho kapitalu k cizim zdrojim se rovnéz vyrazné zlepsil
Zavazky 161,849 | 154,699 | 112,556 a ke konci roku 2017 byl na Grovni 1:1.

Dlouhodobé zévazky 24450 | 37,520 | 26,201 Spolec¢nost ke konci roku 2017 evidovala akcionaisky Gvér ve vysi
'ydané dluhopisy 0 0 0 CZK 4 669 tis.
Zavazky k Gvérovym institucim 24,450 35,735 24,170

Dlouhodobé prijaté zalohy 0 0 0 29,2x
Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0

Dlouhodobé sménky k Uhradé 0 0 0
Zavazky - ovlddand nebo ovladajici osoba 0 0 0
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0
Odlozeny darnovy zavazek 0 1,785 2,031
Zavazky - ostatni 0 0 0

Kratkodobé zavazky 137,399 | 117,179 86,355

'ydané dluhopisy 0 0 0 2015 2016 2017
Zavazky k Gvérovym institucim 41,055 26,319 21,000 Cisty dluh (CZK tis.) il (Jrokové kryti

Kratkodobé prijaté zalohy 7,528 679 176
Zavazky z obchodnich vztah 50,117 | 58,775 41,283 ZAVAZKY Z OBCHODNiCH VZTAHﬁ

Kratkodobé sménky k uhradé 0 0 0
Zavazky - ovlddand nebo ovladajici osoba 23,502 19,613 4,669
Zavazky - podstatny vliv 0 0 0 @
Zavazky ostatni 15,197 11,793 19,227

Zavazky ke spole¢nikiim 0 0 0

Kratkodobé finan¢ni vypomoci 2,865 0 0 CzK ‘}1 283 —

Zavazky k zaméstnanciim 2,775 | 2,768 | 2,845 tis. @

Zévazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1,610 2,757 1,609

Stét - dariové zavazky a dotace 4,800 4,518 11,821

Dohadné Ucty pasivni 705 1,604 2,798 ) } R ~ _ _
i zévarky 2 442 146 154 = Do splatnosti  m Po splatnosti = (0-30 =30-60 =60-90 =90-180 180+
Casové rozliseni 1,566 | 2,239 | 1,831

raq. =
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Historické financni vykazy spolecnosti| 2015 — 2017 |

[Trzby z prodeje vyrobki a sluZzeb 217 261 310 974 311 701
[Trzby za prodej zbozi 30 769 17 032 17 876
\Vykonova spotieba 194 562 238 572 221 154
Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 25108 12 170 13 246
Spotfeba materidlu a energie 140 153 189 757 174 707
Sluzby 29 301 36 645 33201
Zména stavu zésob vlastni ¢innosti (+/-) 462 -6 881 -16 063
|Aktivace (-) -6 829 -5501 -3 852
Osobni naklady 49 889 59 309 67 564
Mzdové naklady 36 625 43 706 49 797
Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 13 264 15 603 17 767
Naklady na socialni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 12 379 14 834 16 937
Ostatni naklady 885 769 830
Upravy hodnot v provozni oblasti 2796 9721 10 776
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 3427 4857 7 565
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného maijetku - trvalé 3360 4790 7 498
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dotasné 67 67 67
Upravy hodnot zasob 757 142 302
Upravy hodnot pohledavek 126 5 006 3513
Ostatni provozni vynosy 55 800 32763 16 346
Ostatni provozni naklady 56 760 33185 10 683
Provozni vysledek hospodareni (+/-) 6 190 32 364 55 661
\Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 270 0 0
Naklady vynaloZené na prodané podily 273 0 0
ynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finan¢nim majetkem 0 0 0
\Vynosové uroky a podobné vynosy 304 286 267
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 0 0 0
Nakladové Uroky a podobné naklady 2 662 2 969 2163
Ostatni finanéni vynosy 3382 334 3341
Ostatni finan¢ni naklady 3248 1020 4678
Finan¢ni vysledek hospodareni (+/-) -2227 -3 369 -3233
Vysledek hospodaieni pred zdan&nim (+/-) 3963 28 995 52 428
Dafi z pHjma 587 5454 9982
Dari z piijmd splatna 1080 9736
Dar z pfijm{ odlozena (+/-) 587 4374 246
Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 3376 23 541 42 446
\Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) 3376 23 541 42 446
Cisty obrat za i¢etni obdobi 307 786 361 389 349 531

KOMENTAR

Spolecnost vyrazne navysila trzby d/ky vyhranym tendrdm na dodavku
bot pro Armadu CR a rovnéZ se ji podar//o tento nardst promitnout
do profitability diky lepsi kontrole nakiadd.
TRZBY
Celkové trzby SpoleCnosti za rok 2017 dosahly urovné CZK 329 577 tis.,
v meziroénim srovnani se jedna o mirny narlist — prdmérny rlst trzeb
za posledi tfi roky vsak dosahuje 15,3 %.
Narlist trzeb je dan hlavné vyhranym tendrem pro dodavku bot pro
Arméadu CR z roku 2015.
PROFITABILITA
EBITDA (zisk pred zapoctenim urokd, dani a odpis{) v pribéhu let 2015 —
2017 vyrazné rostla — prlmérny rocni rlst byl 157 %.
Za timto narlstem stoji jak zminény rlst trZeb, tak i lepsSi struktura
naklad@, které nerostly takovym tempem jako trzby, a to zejména diky
vétsSim objemlm nakupovanych vstupll a celkové optimalizaci nakladd.
Hlavni ndakladovou polozkou SpoleCnosti je nakupovany materidl pro
vyrobu bot (67 %) a osobni naklady (21 %).

19%

"]

= 11%

N 4%

o

o550 5750 o2 22> [
2015 2016 2017
Trzby = EBITDA B EBITDA marze

V roce 2017 inkasovala Spolecnost podil na castce z titulu nahrady skody z arbitrazniho
fizeni odbératele Spolecnosti v Indii v celkové vysi CZK 9,342 mil. — ocisténa EBITDA
by tak dosahovala trovné CZK 53 817 tis.
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Obchodni plan |

KOMENTAR

Trzby z prodeje vyrobkii a sluzeb 217 261 | 310 974 | 311 701 | 333 000 | 385 560 | 404 940
[Trzby za prodej zbozi 30769 | 17032 | 17876 | 16000 | 16 000 | 16 000 . . 3 . L ;
Vykonova spotieba 194 562 | 238 572 | 221 154 | 220 000 | 252 500 | 266 000 Spolecnost Prabos plus a.s. vytvorila na zakiade uzavienych zakazek
Néklady vynaloZené na prodané zboi 25108 | 12170 | 13246 | 12000 | 12000 | 12000 ! realisticky plan na roky 2018 — 2020.
Spotieba materidlu a energie 140153 | 189757 | 174707 | 179000 | 204500 | 215000 | Rlst trzeb je v nasledujicich dvou letech planovan na 5,9 %, respektive
sluzby 29301 | 36645 | 33201 | 29000 | 36000 | 39000 : 15,1 % se zmirnénim na 4,8 % v roce 2020, priemz prlmérny rlst
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 462 -6 881 -16 063 0 0 0
Inktivace (-) 6829 | 5501 | -3852 0 0 o | za posledni tfi roky byl 15,3 %.
Osobni naklady 49889 | 59300 | 67564 | 67800 | 71200 | 74768 | Vyrazny rést trzeb v roce 2019 je zplsoben nedavno ziskanou armadni
Mzdové naklady 36625 | 43706 | 49797 | 50000 | 52500 | 55125 | zakézkou a rovnés zakazkou pro policii.

Néklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady | 13 264 15 603 17 767 17 800 18 700 19643 | o v . o ; . . i ; , .
Naklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12 379 14 834 16 937 17 000 17 850 18743 | Primermy riist EBITDA na nasledujici tfi roky je projektovan na drovni
Ostatni naklady 885 769 830 800 850 90 | 7,3 %; EBITDA marze by se méla ustalit na Urovni 18,5 %.

Upravy hodnot v provozni oblast! 279 | 9721 | 10776 | 9063 | 10127 | 9238 | Pocita se s mirn&jsim rlistem osobnich nakladfi nez v predeslych letech -
L’Jpravy hodnot dlouhodobe,'ho nehmotn?ho a hmotn?ho ma]:etku 3427 4 857 7 565 9063 10 127 9238 | mezi roky 2017 a% 2020 by mél dosahnout reaIistickx]ch 33 9%
tlreg?;:/y hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - 3360 4790 7498 9063 10 127 9238 | o T - - ’ , . o
Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hotného majetku - o o o . . . I OcCekava se postupny narlst Cistého zisku a to v primérném tempu 8,4%;
docasné ) | v roce 2020 by mél &isty zisk dosahnout Grovné CZK 54 111 tis.

Upravy hodnot zasob 757 142 302 0 0 0 I

Upravy hodnot pohledavek 126 5 006 3513 0 0 0 |
Ostatni provozni vynosy 55800 | 32763 | 16 346 444 0 [} I
Ostatni provozni naklady 56760 | 33185 | 10683 | 2294 2210 2210 —¢
Provozni vysledek hospodareni (+/-) 6 190 32364 | 55661 | 50287 | 65523 | 68724

ynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 270 0 1} 0 0 0

Naklady vynaloZzené na prodané podily 273 0 0 0 0 0 : 19,2 %

ynosové (iroky a podobné vynosy 304 286 267 0 0 0 I /\ \I/E:T.
Nékladové troky a podobné naklady 2 662 2 969 2163 1740 1320 1320 | . 4 18,5 %
Ostatni financni vynosy 3382 334 3341 0 0 0 I 11,39
Ostatni finanéni naklady 3248 1020 4678 600 600 600

Finanéni vysledek hospodareni (+/-) -2227 | -3369 | -3233 | -2340 | -1920 | -1920

Vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 3963 | 28995 | 52428 | 47947 | 63603 | 66 804

Dafi z pFijma 587 5454 9982 9110 12085 | 12693 | 3,9

Da|:| z pr|]mu splatvna ' 0 1080 9736 9110 12085 | 12693 | p—— p———
Dajn z prijmd odlozeria (j—/—) _ 587 4374 246 0 0 0 9550 m W

Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 3376 23541 | 42446 | 38837 | 51518 | 54111

Vysledek hospodafeni za tcetni obdobi (+/-) 3376 | 23541 | 42446 | 38837 | 51518 | 54111 2015 2016 2017 F2018 F2019 F2020
Cisty obrat za &etni obdobi 307 786 | 361 389 | 349 531 | 349 444 | 401 560 | 420 940 Revenues wmmmmm EBITDA  —@8-= EBITDA Margin

raq. =
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Analyza Spolecnosti |

KOMENTAR ANALYTIKA

Spolecnost Prabos plus a.s. je jednim z prvnich emitentd na trhu START praZské burzy a je idealnim kandidatem na toto prvenstvi, Myslime si, Ze firma oslovi Sirokou Skalu tuzemskych
investord. Predpokiadd je hned nékolik. Predné se jednd o ryze Ceskou vyrobni spolecnost s tradici sahajici aZ do roku 1860. Takovychto firem jiZ neni mnoho a na praZské burze by se jednalo
0 lokaini spolecnost s nejdelsy tradici vidbec. Firma ma kromé bohaté historie také konkrétni plany na rozvoj do budoucna a konkrétni nastroje na jejich realizaci. Zminit Ize expanzi na ukrajinsky
trh, zaméreni na produkci s vyssi marZi ¢i zavedeni nové technologie 3D modelovani nohy pro pohodinéjsi a presnéjsi nakupovani skrze novy e-shop spolecnosti. Dalsim a tim nejsilnéjsim
predpokiadem pro vysokou poptavku investord je fakt, Ze Prabos sazi na svoji dividendovou politiku. Ta by dle naseho odhadu mohla prinést investordm dividendovy vynos zhruba 5,82 %
za rok 2018 pri ocenéni Spolecnosti na drovni 6,9x EBITDA. Jednalo by se tak o paty nejvyssi dividendovy vynos na praZské burze. Tento vynos je stédry i proto, Ze stavajici akcionari maji
na burze dlouhodobé plany a pfi predpokiddaném IPO tak hodlaji nabidnout akcie spolecnosti na pro investory velice zajimavé drovni, Diky tomu predpokiadame po IPO silny rist ceny akcii,"

FrantiSek Bostl / Managing Partner STARTEEPO s.r.0.

OCENENI SPOLECNOSTI
Na zékladé vynosové metody DCF byla hodnota spolecnosti Prabos na bazi EV stanovena na CZK 537,611 mil. a hodnota viastniho jméni spolecnosti byla po odecteni cistého dlubu
ve vysi CZK 35,1 mil. stanovena na: CZK 502,5 mil.
Pro valuaci jsme pouZili jsme dvé nezavislé metody:
Vynosova metoda (metoda diskontovanych penéznich tokd - DCF)
Odvozuje hodnotu spole¢nosti od budoucich vynos@ (volnych penéznich tok( nebo dividend), které bude spole¢nost schopna vytvorit.
Komparativni metoda (porovnatelné vefejné obchodované spoleCnosti a porovnatelné transakce)
Ocenéni na zakladé komparativni metody vychazi z aktualniho ocenéni porovnatelnych verejné obchodovanych spolecnosti a taktéz z valuacnich nasobk realizovanych
v historicky uskutecnénych flzich a akvizicich.
Nasobky hodnot porovnatelnych obchodovanych spolecnosti a nasobky realizované pfi uskute¢nénych transakcich jsou aplikované na ukazatele vykonnosti Spolecnosti —
trsby a EBITDA.

DIVIDENDOVA POLITIKA

svo

Spolecnost neprijala Zadnou zavaznou dividendovou politiku vici svym akcionaridm. Prabos mé nicméné dlouhodobou vizi vyplacet pravideiné nadprimeérné vysoké dividendy. Vedeni
spolecnosti proto predpokiada, Ze kaZdorocné vyplati svym akcionarim aZz 60 % zisku ve formé dividend.

Predpokladany dividendovy vynos se pro obdobi 2018 pfi valuaci 6,9x EBITDA pohybuje na Urovni 5,82 %.

Informace, které jsou v této analyze obsaZené byly ziskany ze zdroji, jeZz STARTEEPO povazuje za spolehlivé, nicméné nebyly nezavisle ovérovany. STARTEEPO neni zodpovédné za presnost ani dplnost informaci
obsaZenych v této analyze a nenese odpovédnost za jakékoli skody pripadné vznikié kterekoli strané v souvislosti s pouZitim téchto informaci. Tento dokument neni’ prospektem, nabidkou ani doporucenim k nakupu Ci

prodeji cennych papird, majetku & aktiv, ani znaleckym posudkem.
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SWOT analyza | s = SILNE STRANKY, W = SLABE STRANKY, O = PRILEZITOSTI, T = HROZBY

= Zavedena spolecnost a silna znacka.

= Jeden z nejkvalitnéjsich produktd na trhu.

= Diverzifikované produktové portfolio.

= Pres 150 let tradice.

= ZkuSeny a silny management.

= Vyuziti modernich technologii ve vyrobé i distribuci.

= Zavislost na verejnych zakazkach, které se obtizné predikuiji.

= NizSi ekonomicka sila v porovnani s fadou nadnarodnich spolecnosti plisobicich v segmentu vyroby obuvi.

= Zavislost celého segmentu na dodavateli a licenci vodéodolné membrany Gore-Tex.

= Omezeny rdstovy potencial na tuzemském trhu z d@vodu nedostatku kvalifikované sily na trhu prace a omezené vyrobni kapacity.

= Expanze na rychle rostouci ukrajinsky trh.

= Online marketing a 3D technologie.

= Rist poptavky po kvalitnéjSich vyrobcich s vyssi pfidanou hodnotou.

= Celosvétovy trend rlstu statnich vydajd na obranu a bezpecnostni slozky.
= Rdst internetového prodeje, vétsi integrace internetovych prodejd.

= VySSi zaméFeni na trh trekové a volnoCasové obuvi.

= Automatizace vyroby.

= Vyroba bot ,na miru".

= Nahlé zmény cen surovin — napfiklad z dlivodu rlistu cen hovézich kizi v disledku ukonceni jejich produkce v Indii.
= Zmény a vyvoj hospodarskych, regulatornich, spravnich a jinych faktor(l na trzich, kde Spole¢nost pdsobi.
= Riziko ztraty klicovych osob.

START:PO
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Ocenéni Spolecnosti | PrABOS ZvVEIL ODHADY TRZEE A ZISKU DIKY VYHRANYM TENDROM

POVODNI ODHADY HOSPODARENI PRED TENDRY

AKTUALIZOVANE ODHADY HOSPODARENiI

Spolecnost Prabos plus a.s. vytvofila na zakladé uzavrenych zakazek realisticky plan
na roky 2018 — 2020.

Rast trzeb byl v nasledujicich dvou letech planovan na 5,9 %, respektive 12,9 %
se zmirnénim na 4,8 % v roce 2020, pficemzZ primérny rdst za posledni tfi roky byl
15,3 %.

Prlmérny rlist EBITDA byl na nasleduijici tfi roky projektovan na Urovni 3,5 %); EBITDA
marze se méla plvodné ustalit na Grovni 17 %.

Pocitalo se také s mirnéjsim rdstem osobnich nakladd nez v predeslych letech - mezi
roky 2017 az 2020 mél dosahnout realistickych 3,3 %.

Spolec¢nost ocekavala postupny narist Cistého zisku a to v prlmérném tempu 4 %;
v roce 2020 mél itsty zisk dosahnout Grovné CZK 47 680 tis.

Triby CAGR,s5, 10,7%

19,2% 394 000
59 350 | 68 090 |
2015 2016 2017 F2018 F2019 F2020

s Revenues mmmmmmm EBITDA  ==@- EBITDA Margin

Spolecnost Prabos plus a.s. aktualizovala na zakladé uzavrenych zakazek svij
obchodni plén na roky 2018 — 2020.

Rist trzeb je v nasledujicich dvou letech planovan na 5,9 %, respektive 15,1 %
se zmirnénim na 4,8 % v roce 2020, pficemz primérny rdst za posledni tfi roky byl
15,3 %. Vyrazny rlst trzeb v roce 2019 je zplsoben nedavno ziskanou armadni
zakazkou a rovnéZ zakazkou pro policii.

Prmérny rlst EBITDA na nasledujici t¥i roky je projektovan na Grovni 7,3 %; EBITDA
marze by se méla ustalit na trovni 18,5 %.

Pocitd se s mirn&jsim rdstem osobnich nakladl nez v predeslych letech - mezi roky
2017 aZz 2020 by mél dosahnout realistickych 3,3 %.

Oclekava se postupny nardst Cistého zisku a to v primérném tempu 8,4%;
v roce 2020 by mél Cisty zisk dosahnout Urovné CZK 54 111 tis.

Triby CAGR,s., 11,2 %

19,2 %

349 000

75 650 77 962
59 350

2015 2016 2017 F2018 F2019 F2020

s Revenues wmmmmmm EBITDA  =@= EBITDA Margin
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Ocenéni Spolecnosti |

S ohledem na nové skutecnosti spojené se ziskanim zakazek pro armadu a policii, jsme zvysili doporucené ocenéni’ spolecnosti z nasobku EV/2017 EBITDA 7,4x na EV/2017 EBITDA 8,5x.
Na zdklade vynosové metody DCF byla hodnota spolecnosti Prabos na bazi EV stanovena na CZK 537,611 mil. a hodnota viastniho jméni spolecnosti byla po odecteni cistého dluhu ve vysi

CZK 35,1 mil. stanovena na: CZK 502,5 mil.

Growth
Rate

DCF

CCA EV/REVENUES 2017

CCA EV/EBITDA 2017

CTA EV/REVENUES 2017

CTA EV/EBITDA 2017

WACC Pozadovany minimalni objem emise CZK 60 000 tis. za 15% podil
10% 11% 12% EV/2017 indikuje ndsobek  EV/2017 EBITDA 6,9x. Minimaini hodnota
1% 583 731 533 949 493 218 EBITDA spolecnosti v rémci verejné nabidky akcii tak nabizi znacny diskont
8,51x pro investory.
20 651 504 588 660 538 385
3% 738 640 657 049 593 589 G
1 1 1 1 1 538 1 1 1 1 1
| | | | ik | | | | |
100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 600 000 700 000 800 000 900 000 1000 000
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Ocenéni Spolecnosti | komparaTIVNT METODA

Spolecnost PUMA SE spolecné s dcefinymi
1 PUMA SE (DB:PUM) spole¢nostmi navrhuje, vyviji a prodava obuv, Germany 18,0x 1,3x 42,3x 29,4x
odévy a doplrky.

TOD'S S.p.A., spolecné se svymi dcefinymi
spoleCnostmi vyrabi a distribuuje obuv, koZzené
zboZi, dopliiky a odévy v Italii, Evrop&, Americe

a Ciné.

2 TOD'S S.p.A. (BIT:TOD) Italy 10,9x 2,1x 24,1x 25,1x

CCC S.A. se zabyva vyrobou, velkoobchodem
3 CCC S.A. (WSE:CCC) a maloobchodem obuvi pro muze, Zeny a déti Poland 23,9x 3,3x 33,6x 28,4x
po celém svété.

Geox S.p.A. vyrabi a distribuuje obuv a odévy

4 Geox S.p.A. (BIT:GEO) pro maloobchodniky a konené spotiebitele. Ttaly 10,9x 0,9x 72,5x 23,9x
) . Open Joint Stock Company OR se zabyva !
5 Open Joint Stock Company OR (MISX:0BUV) vyrobou obuvi a daféich vyrobkd. Russia 8,2x 2,1x 6,7x 9,7x
6 Gino Rossi S.A. (WSE:GRI) Gino Rossi S'Aa' (‘j’zm‘; prodava boty Poland 7,9x 0,5% 12,6x 5,3x
. . Wojas S.A. vyrabi a prodava kozené boty pro _
7 Wojas S.A. (WSE:WO?J) muZe a Jeny v Polsku, Poland 10,9x 0,5x 33,6x
8 Protektor S.A. (WSE:PRT) Protektor S.A. vyrabi a prodava ochrannou, Poland 6,6x 0,7x 22,6x -
vojenskou a specializovanou obuv.

Min 6,6x 0,5x 6,7x 5,3x
1st Q 8,0x 0,5x 15,1x 8,6x
3rd Q 16,2x 2,1x 40,1x 28,7x
Max 23,9x 3,3x 72,5x 29,4x

START:PO
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Ocekavana dividenda a vyvoj ceny akcii | znacny rOsTOVY POTENCIAL

' SROVNANI DIVIDENDOVYCH VYNOS( NA PRAZSKE BURZE

NiZe je uvedeno srovnani ocekavanych dividendovych vynosi na Burze cennych papirli Praha s ocekavanym dividendovym vynosem Prabos plus a.s.
0,
9,36 % Zdroj: Reuters
* Predpovéd’ spolecnosti Reuters
Uvedené vynosy byly vypocitany k cendm akcii ze dne 16. 4. 2018.

6,14 % 6,06 % 5,85 %
5,83 %
4,87 %
Median odhadovaného vynosu indexu PX pro rok 2018 Cinil 4,18 %.
3749-% 374396
2,83 % 2,73 % = I
Stock Spirits Kofola* Unipetrol* Erste Group  Philip Morris CR VIG CEZ* MONETA 02 Komercni banka Prabos plus

ODHADOVANY VYVOJ CENY AKCII A DIVIDEND

,Za rok 2018 oCekdvame u Prabosu dividendu 23,3 koruny na akcii. V roce 2019
by to mélo byt 31 korun a v roce 2020 dokonce 32,5 koruny na akcii. Pokud
by se akcie spolecnosti mély pohybovat v case na valuaci minimalni ceny upisu,
tj. na 6,9ndsobku ukazatele EBITDA, dividendovy vynos by cinil pro rok 2018
zhruba 5,83 % pfi cené 400 korun za akcii. Za rok 2019 by to mohlo byt 5,93 %
pri cené 522 korun za akcii, a v roce 2020 zhruba 6,04 % pri cené 538 korun

= Dividenda na
akcii (CZK)

=== Pfedpokladana

cena akcie pfi
EV/EBITDA za akcli,
6,9x (CZK)
=== Dividendovy Sami vsak vidime soucasnou hodnotu firmy na 8,51ndsobku EBITDA roku 2017,
vynos (%) . na hodnoté 503 miliond korun. Valuace pri spodni cené upisu je ale pouhych

400 miliond korun. Firma tak nabizi investordm akcie s vyznamnym diskontem."

START:PO
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PRABOS PLUS A.S.

Kontakty na IPO poradce emitenta NOVY DIVIDENDOVY TITUL

MIRI NA PRAZSKOU BURZU

NEJVETSI CESKA

OBUVNICKA FIRMA
FrantiSek Bostl Jan Rovny Adam Maryniok v .
Managing Partner Associate Director Analyst TRADICNI VYROB A
M: +420 604 215 002 M: +420 602 468 824 M: +420 776 004 979 A
bostl@starteepo.com rovny@starteepo.com maryniok@starteepo.com JIZ OD RO KU 1860

LEADER NA TRHU
SPECIALIZOVANE OBUVI

ATRAKTIVNI OCENENI
A VYSOKA DIVIDENDA
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PORADCE EMITENTA

Vice informaci na strankach
www.prabos.cz/pro-investory
a www.starteepo.com/prabos
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